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RISCHI IN CHIARO

SABATO 14 DICEMBRE 2019

Banca Imi e i rischi
del certificate su Enel

Le cedole del 5,5% nei primi
tre anni non garantiscono
alla scadenza un guadagno

B 1 prodotto sottoscritto dal lettore &
un certificate emesso da Banca IMI
(gruppo Intesa Sanpaolo) denominato
“Premium Cash Collect Certificates su
AzioneEnel”.Sitrattadiuntitolostrut-
turato emesso il 13 novembre scorso,
con una durata di 4 anni, il cui rendi-
mento ¢ legato alla performance del-
T'azione Enel. Inparticolare neitre anni
successivi alla sottoscrizione il titolo
corrisponde cedole annue del 5.5% in-
dipendentemente dall'andamento del
sottostante. Ascadenzainvecela cedo-
ladels,5%editipo“digitale”evienecor-
risposta solo se le azioni Enel avranno
unvaloresuperioreadunacertabarrie-
ra che & pari al 75% del valore iniziale

ioni. Anche la restituzio-
ne del capitale a scadenza & legata alla
performance del sottostante e saraalla
pariseleazioni sarannosopraallabar-
riera del 75% del valore iniziale, altri-
mentiilcapitale verradecurtatoinbase
alla performance negativa delle azioni
durantela vita del certificate. E quindi
evidente chel'ottimoimporto delle ce-
doleiniziali(5.5% peruntitoloa 4 anni)

& conseguenza del rischio che il sotto-
scrittore corre di vedersi rimborsare a
scadenza un importo anche molto in-
feriore rispettoa quello investito.

Per contro lasolidita dell’emitten-
tefasicheilrischiodicreditosiainqu-
sto caso limitato, infatti il gruppo In-
tesa ha ottenuto degli ottimi risultati
nell’ultima trimestrale con un utile
netto di 3,3 miliardi, in crescita del
9,9% rispetto allo stesso periodo del
2018.Icrediti deterioratisono scesial
livello del 7,6% lordo del totale crediti
eilvaloretotaleegiaall'8o%deltarget
peril2021. Questiaspettisiriflettono
sull’analisi degliscenari probabilisti-
ci elaborati da Ifa Consulting. Per
questo prodotto gli scenari hanno
una struttura spiccatamente bimo-
dale dovuta alla presenza della bar-
riera.Cisonoinfattiglieventi(44.,42%
dei casi)incuile azionihanno perfor-
matoaldisottodellabarriera (oltre ai
casi di default dell’emittente) in cuiil
risultato dell'investimento sara ne-
gativo conlarestituzione in media di
soli 67 euro a scadenza a fronte dei
100 investiti e gli eventi in cui invece
I'indice superala barriera (55,58% dei
casi) e il rendimento sara soddisfa-
centeconuncontrovalore pariacirca
122 euro. [1grado dirischio del titolo,
quotato sul Sedex di Borsa Italiana, &
quindielevato.
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Le probabilita di perdere e di guadagnare

Attuale profilo di rischiosita, che emerge con gli scenari probabilistici, del Certificate emesso da Banca IMI SpA

nel novembre 2019
IL QUESITO DEL LETTORE

Ho in portafoglio il certificato
di investimento emesso da Banca
IMI (Isin IT0005390023)
con sottostante le azioni Enel. Un
investimento con una durata
quadriennale che ho sottoscritto
nelle scorse settimane. Gradirei
sapere quali sono i rischi
sottostanti.

ALBERTO M. (VIA EMAIL)

DX SCRIVI A PLUS24

| lettori possono inviare i loro quesiti,
con lo strumento finanziario da
analizzare, specificando nell'oggetto
«Rischi in chiaroy all'indirizzo

e-mail plus@ilsole24ore.com

CARATTERISTICHE DELL'EMISSIONE

Certificate emesso da Banca Imi
il 13 novembre scorso,

con scadenza fra quattro anni che
riconosce cedole del 5,5% annue,
ma solo per i primi tre anni.
L'ultima cedola e il imborso finale
dipendono dall'andamento

delle azioni Enel

SCENARI PROBABILISTICI
Investimento iniziale pari a 100 euro

EVENTI

lirisultato &

NEGATIVO
PROBABILITA
EVENTI

44,42

RISULTATO NETTO
A SCADENZA** 67,01€
valori medi

GRADO DI RISCHIO

LA SCHEDA

Certificate 2019-2023
Codice Isin: IT0005390023
Cedole fisse del 5,5%*

Data emissione: 13 novembre 2019

Scadenza 13 novembre 2023

Valore all'emissione: 100
Valore attuale (12 gennaio): 98,50
Cedole pagate finora: 0,00 €

(*) Pil cedole Digitalilegate all'andamento di azioni ENEI
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= 121,98€
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I risultati a scadenza degli scenari pr on



